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F6: sid. 1

Blanchard kapitel 8Blanchard kapitel 8

MerMer om arbetslom arbetslööshet och inflation  shet och inflation  ––
Phillips kurvanPhillips kurvan

�� ArbetslArbetslööshet, priser och inflation.shet, priser och inflation.

�� PhillipsPhillips--kurvan kurvan –– en en tradetrade--offoff mellan mellan 
arbetslarbetslööshet och inflation.shet och inflation.

�� ÄÄr detta samband stabilt?r detta samband stabilt?

F6: sid. 2

Den naturliga (strukturella) Den naturliga (strukturella) 
arbetslarbetslööshetsnivshetsnivåån och Phillips n och Phillips CurveCurve

�� Detta samband brukar kallas Detta samband brukar kallas 
Phillips kurvan Phillips kurvan –– ett negativt ett negativt 
samband mellan samband mellan 
arbetslarbetslööshet och inflation.shet och inflation.

Under perioden 1900-1960 i 
USA, så var normalt sett en 
låg arbetslöshet förenad 
med en hög inflation och 
motsatsen.

Inflation Inflation och arbetsloch arbetslööshet ishet i

UUSASA, 1900, 1900--19601960
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F6: sid. 3

Inflation, fInflation, föörvrvääntad inflation ntad inflation 
och arbetsloch arbetslööshetshet

�� Kom ihKom ihååg aggregerad utbudsrelation frg aggregerad utbudsrelation fråån fn fööregregåående kapitel ende kapitel 
(men med arbetsl(men med arbetslööshet, istshet, istäället fllet föör produktion i r produktion i hhöögerledetgerledet).  L).  Lååt t 
oss nu skriva om detta till en relation mellan oss nu skriva om detta till en relation mellan inflation, finflation, föörvrvääntad ntad 

inflationinflation och arbetsloch arbetslööshet.shet.
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P P ( )F( u,z )= +

1 αF( u,z ) u z= - +

�� FFöör att vara konkreta, specificera en linjr att vara konkreta, specificera en linjäär r FF--funktionfunktion;;

( ) ( )1 1
e

t t
P P u zµ α= + − +

�� SSäätt in detta i AStt in detta i AS--relationenrelationen::

�� LLååt oss nu t oss nu ööversversäätta detta till en relation mellan tta detta till en relation mellan u, u, 

fföörvrvääntad inflation ntad inflation i period i period t,t, ππtt
ee och inflation och inflation ππtt.
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FrFråån priser till inflation n priser till inflation 
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F6: sid. 5

Inflation, fInflation, föörvrvääntad inflation ntad inflation 
och arbetsloch arbetslööshetshet

�� HHäär ser vi att;r ser vi att;
�� HHöögre inflationsfgre inflationsföörvrvääntningar ntningar ππee, leder 1 till 1 till inflation, leder 1 till 1 till inflation

�� Givet inflationsfGivet inflationsföörvrvääntningarna, ntningarna, ππee, s, såå leder hleder höögre prispgre prispååslag, slag, 
µµ,, till htill höögre inflation.gre inflation.

�� Givet inflationsfGivet inflationsföörvrvääntningarna, ntningarna, ππee, s, såå lederleder en en öökningar av kningar av 
””slaskvariabeln slaskvariabeln z, z, ocksocksåå till htill höögre inflation.gre inflation.

�� Givet inflationsfGivet inflationsföörvrvääntningarna, ntningarna, ππee, , ssåå leder en leder en öökning i kning i 
arbetslarbetslöösheten, sheten, uu, till l, till läägre inflation.gre inflation.

�� Vi kan hVi kan häär hr häärleda ett uttryck frleda ett uttryck föör den naturliga r den naturliga 
arbetslarbetslöösheten. sheten. VidVid denna mdenna mååste ste ππ = = ππee. D. Däärmed;rmed;

e z uπ π µ α= + + −

0
n

n

z u

z
u

µ α
µ

α

= + −

+
=

F6: sid. 6

Phillips KurvanPhillips Kurvan

�� LLååt oss anvt oss anväända nda tidssubscript ochtidssubscript och anta anta ππee
tt = = 0 i 0 i ππ = = ππee + + µµ ++zz ––ααuu. . 

DDåå ffåår vi:r vi:

8-2

t t
z uπ µ α= + −

�� Detta Detta äär ett uttryck fr ett uttryck föör det samband som Phillips, r det samband som Phillips, Solow Solow och och 
Samuelson fann fSamuelson fann föör fr föör England och USA r England och USA –– PhillipsPhillips--kurvankurvan..

�� Vi kan ocksVi kan ocksåå ffåå en en prispris--llöönespiralnespiral. Antag att den f. Antag att den föörvrvääntade ntade 
prisnivprisnivåån n äär lika med fr lika med föörra periodens pris. Srra periodens pris. Såå lläänge nge 
arbetslarbetslöösheten sheten äär lr läägre gre ään den naturliga blir varje n den naturliga blir varje åår priserna r priserna 
hhöögre gre ään de fn de föörvrvääntade, ntade, dvs dvs hhöögre gre ään fn föörra rra åårets. Vi frets. Vi fåår en stadig r en stadig 
prisuppgprisuppgåång (inflation).ng (inflation).

F6: sid. 7

En vacker PhillipsEn vacker Phillips--kurvakurva

Fallande arbetslöshet 
under 60-talet var 
förenad med en 
successiv ökningar av 
inflationen.

Inflation Inflation och arbetsloch arbetslööshet shet 

i USAi USA, 1948, 1948--19691969
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F6: sid. 8

En muterad PhillipskurvaEn muterad Phillipskurva

Från och med 1970, 
så försvinner den 
entydiga relationen 
mellan arbetslöshet 
och inflation i USA, en 
erfarenhet man delade 
med många andra 
länder. Varför?

Inflation Inflation och och 

arbetslarbetslööshet i USAshet i USA, , 

19701970--20002000
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F6: sid. 9

Phillipskurvan Phillipskurvan ””muterarmuterar””

�� Den negativa relationen mellan arbetslDen negativa relationen mellan arbetslööshet shet 
och inflation var mycket tydlig under 1960 talet i och inflation var mycket tydlig under 1960 talet i 
USA och i Europa. Efter det USA och i Europa. Efter det äär denna relation r denna relation 
inte alls sinte alls såå klar. Varfklar. Varföör:r:
�� Oljeprischockerna under 1970Oljeprischockerna under 1970--talet talet öökade kade 

inflationen och arbetslinflationen och arbetslöösheten samtidigt.sheten samtidigt.

�� LLöönesnesäättningen tog i stttningen tog i stöörre utstrrre utsträäckning med ckning med 
inflationen i sina berinflationen i sina berääkningar. I mkningar. I måånga lnga läänder nder 
infinföördes (viss) indexering av lrdes (viss) indexering av löönerna till inflation. nerna till inflation. 

F6: sid. 10

Mysteriet med den fMysteriet med den föörsvunna rsvunna 
PhillipsPhillips--kurvankurvan

�� Tidigare antog vi att Tidigare antog vi att PPtt
ee=P=Ptt--11. . Om inflationen stOm inflationen stäändigt ndigt äär r 

positiv, spositiv, såå äär detta inte sr detta inte säärskilt rimliga frskilt rimliga föörvrvääntningarna. ntningarna. 
Antag istAntag istäället att lllet att löönesnesäättarna har fttarna har föörvrvääntningar om ntningar om 
inflationen: inflationen: 

1

e
t

t
π θπ

−
=

�� PParameterarametern n θθ ffåångar hur fngar hur föörra rra åårets inflationen rets inflationen 
ppååverkar den fverkar den föörvrvääntade inflationen under nntade inflationen under näästa sta åår.r.

�� Ett sEtt säätt att tolka Phillipstt att tolka Phillips--kurvans sammanbrott kurvans sammanbrott äär att r att 
ssääga att ga att θθ öökade frkade fråån ungefn ungefäär 0 till nr 0 till näärmare 1 under rmare 1 under 
19701970--talet.talet.

�� Under 70 talet bUnder 70 talet böörjade det bli klart att vrjade det bli klart att väärlden frlden fåått tt 
tendenser till ihtendenser till ihåållande inflation. llande inflation. 

F6: sid. 11
Källa: UK House of Commons, Research Paper 02/44, 
http://www.parliament.uk/commons/lib/research/rp2002/rp02-044.pdf

Inflation i Storbritannien och USAInflation i Storbritannien och USA

1750 1800 1850 1900 1950 2000

0

40

20

-20

F6: sid. 12

FFöörvrvääntningsbildningntningsbildning

�� SSäätt in ftt in föörvrvääntningsbildningen i ntningsbildningen i ekvationen fekvationen föör inflation frr inflation fråån sidan 5.n sidan 5.

�� Fram till och med 60Fram till och med 60--talet ftalet föörefaller inflationsrefaller inflations--fföörvrvääntningarna varit ntningarna varit 
nnäära 0 och oberoende av tidigare ra 0 och oberoende av tidigare åårs inflation, rs inflation, dvsdvs θθ = 0 och= 0 och

�� Om Om θθ ististäället llet äär positivt betyder det att om fr positivt betyder det att om föörra rra åårets inflation var rets inflation var 
hhöög sg såå reviderar man upp freviderar man upp föörvrvääntningarna om nntningarna om näästa sta åårs inflation. rs inflation. 
Om fOm föörvrvääntningarna ntningarna äär att nr att näästa sta åårs inflation rs inflation äär lika med r lika med åårets rets 
inflation inflation äär r θθ =1.=1.
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F6: sid. 13

Inflation och arbetslInflation och arbetslööshet frshet fråån 70n 70--talettalet

�� HHäär fr fåår vi att r vi att fföörräändringenndringen i inflationen beror pi inflationen beror påå
arbetslarbetslööshetens avvikelse frshetens avvikelse fråån den naturligan den naturliga

�� LLååt oss titta pt oss titta påå detta samband i verklighetendetta samband i verkligheten

1t t t
z uπ π µ α

−
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F6: sid. 14

En ny slags Phillipskurva En ny slags Phillipskurva 

�� FFöör r ååren 1970ren 1970--2000 2000 äär den br den bäästa linjsta linjäära relationen mellan arbetslra relationen mellan arbetslööshet shet 
och inflationsfoch inflationsföörräändringar i ndringar i USA USA ππt t -- ππtt--1 1 = 6%= 6%--uutt

�� Perioden 1970 Perioden 1970 --2006 2006 äär den r den ππt t -- ππtt--1 1 = = 4.44.4%%--0.73u0.73utt

Sedan 1970, sSedan 1970, såå kan kan 
se en klar negativ se en klar negativ 
relation mellan relation mellan 
arbetslarbetslööshetens nivshetens nivåå
och och fföörräändringen ndringen i i 
inflationen.inflationen.

FFöörräändring i ndring i 

inflationen och inflationen och 

arbetslarbetslööshet i USA, shet i USA, 

19701970--20002000

arbetslarbetslööshet (procent)shet (procent)
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F6: sid. 15

Har naturlig arbetslHar naturlig arbetslööshet fallit i USA sedan shet fallit i USA sedan 
1990?1990?

�� Kanske, men;Kanske, men;

�� USAUSA’’s befolkningsstruktur har s befolkningsstruktur har äändrats,ndrats,

�� Fler sitter i fFler sitter i fäängelse.ngelse.

�� Fler Fler äär fr föörtidspensionerade.rtidspensionerade.

�� ””BeredskapsabetenBeredskapsabeten””

�� HHöög produktivitetstillvg produktivitetstillvääxt (tillfxt (tillfäälligtvis?).lligtvis?).

F6: sid. 16

De tvDe tvåå PhillipskurvornaPhillipskurvorna

�� Originalet:Originalet:

�� Den Den modifierademodifierade Phillips Phillips kurvankurvan, , ocksocksåå kalladkallad den den 
fföörvrvääntningsutvidgadentningsutvidgade Phillips Phillips kurvankurvan, , 
(expectations augmented Phillips curve)(expectations augmented Phillips curve)
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F6: sid. 17

Tillbaks till den naturliga Tillbaks till den naturliga 
arbetslarbetslööshetensheten

�� Redan pRedan påå 6060--talet ifrtalet ifråågasatte M. Friedman och E. gasatte M. Friedman och E. PhelpsPhelps
ppååststååendet att det finns en stabil endet att det finns en stabil tradetrade--offoff mellan arbetslmellan arbetslööshet shet 
och inflation. Det goch inflation. Det gåår inte, hr inte, häävdade de, att lvdade de, att låångsiktigt sngsiktigt säänka nka 
arbetslarbetslöösheten bara genom att tillsheten bara genom att tillååta lite hta lite höögre inflation. gre inflation. 

�� Pris och lPris och löönesnesäättarna kommer inte pttarna kommer inte påå llåång sikt lng sikt lååta sig luras och ta sig luras och 
alltid ha lalltid ha läägre inflationsfgre inflationsföörvrvääntningar ntningar ään vad det sedan faktiskt n vad det sedan faktiskt 
blir. blir. 

�� ArbetslArbetslöösheten blir dsheten blir däärfrföör pr påå llåång sikt ng sikt i genomsnitti genomsnitt lika med den lika med den 
som ger upphov till samma inflation som den fsom ger upphov till samma inflation som den föörvrvääntade. ntade. DvsDvs, i , i 

genomsnitt pgenomsnitt påå llåång sikt ng sikt äär r ππt t = = ππee
tt och arbetsloch arbetslöösheten kan dsheten kan däärfrföör r 

inte avvika frinte avvika fråån n 
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F6: sid. 18

NAIRUNAIRU

Slutligen, antag att inflationsfSlutligen, antag att inflationsföörvrvääntningarna ntningarna ππee
tt kan kan 

approximeras med approximeras med ππtt--11. D. Dåå ffåår vi:r vi:

Skriv om uttrycket fSkriv om uttrycket föör den naturliga arbetslr den naturliga arbetslöösheten frsheten fråån sid. 5n sid. 5

AnvAnväänd detta i uttrycket fnd detta i uttrycket föör inflationen r inflationen 
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F6: sid. 19

NAIRUNAIRU

�� Denna ekvation innebDenna ekvation innebäär att vi kan tr att vi kan täänka pnka påå den den 
naturliga arbetslnaturliga arbetslöösheten som den sheten som den 
arbetslarbetslöösheten dsheten däär inflationen inte fr inflationen inte föörräändras ndras ––
NonNon--AcceleratingAccelerating--Inflation Inflation RateRate of of 

UnemploymentUnemployment, (NAIRU),, (NAIRU), äär definierad som r definierad som 
den arbetslden arbetslööshet som gshet som göör att inflationen inte r att inflationen inte 
fföörräändras.ndras.
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En summering och En summering och 
nnåågra varningargra varningar

�� De faktorer som pDe faktorer som pååverkar NAIRU varierar mellan olika lverkar NAIRU varierar mellan olika läänder. nder. 
�� Parametern Parametern αα ffåångar hur kngar hur käänsliga lnsliga löönesnesäättarna ttarna äär fr föör arbetslr arbetslööshet.shet.
�� Storleken pStorleken påå αα beror bl.a. pberor bl.a. påå fföörhandlingsordning, om facket rhandlingsordning, om facket 

representerar representerar insiders insiders (de starka p(de starka påå arbetsmarknaden) eller ocksarbetsmarknaden) eller ocksåå de de 
som har stsom har stöörst risk att bli arbetslrst risk att bli arbetslöösa.sa.

�� Som vi tidigare sSom vi tidigare säätt kan tt kan µµ ppååverkas av konkurrensfverkas av konkurrensföörhrhåållanden pllanden påå
varumarknaden.varumarknaden.

�� z z ppååverkas bl.a. av arbetslverkas bl.a. av arbetslööshetsersshetsersäättningens storlek.ttningens storlek.

�� NAIRU NAIRU äär dr däärfrföör inte densamma i olika lr inte densamma i olika läänder och nder och äär inte r inte 
nnöödvdväändigtvis konstant ndigtvis konstant ööver tiden.ver tiden.

�� ArbetslArbetslöösheten kan ockssheten kan ocksåå avvika fravvika fråån NAIRU nn NAIRU näär inflationen r inflationen öökar kar 
eller minskar.eller minskar.

�� Kan finnas lKan finnas löönegolv negolv –– svsvåårt eller omrt eller omööjligt att fjligt att fåå tillsttillståånd nd 
llöönesnesäänkningar nkningar ääven om arbetslven om arbetslöösheten sheten äär mycket hr mycket höög.g.

8-3
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Naturliga arbetslNaturliga arbetslööshet eller NAIRU eller strukturella arbetslshet eller NAIRU eller strukturella arbetslööshet.shet.
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F6: sid. 21

SuccesivaSuccesiva öökningar i NAIRU i EUkningar i NAIRU i EU

Phillips kurvan verkar 
ha skiftat mot höger 
över tiden. Vilket 
indikerar att NAIRU 
har ökat sedan 60-
talet.

FFöörräändring i Inflation och ndring i Inflation och 

arbetslarbetslööshet shet EU,EU, 19611961--

20002000

arbetslarbetslööshet (procent)shet (procent)
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F6: sid. 22

Skift i naturlig arbetslSkift i naturlig arbetslööshetshet

Slutsats:

En ökning i naturlig 
arbetslöshet från un till u’n
innebär att Phillips-kurvan 
skiftar uppåt/till höger

Vad hVad häänder om naturlig nder om naturlig 

arbetslarbetslööshet fshet föörräändras, t.ex. ndras, t.ex. 

genom fgenom föörräändringar i ndringar i 

arbetslarbetslööshetsersshetsersäättningen?ttningen?

arbetslarbetslööshet (procent)shet (procent)
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Hur stabil Hur stabil äär Phillipsr Phillips--
kurvan i Sverige?kurvan i Sverige?

arbetslarbetslööshet (procent)shet (procent)
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F6: sid. 24

SVENSK NAIRUSVENSK NAIRU
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F6: sid. 25

Phillips kurvan vid extremt hPhillips kurvan vid extremt höög och g och 
extremt lextremt lååg inflationg inflation

�� Phillipskurvans lutning, d.v.s. den kortsiktiga Phillipskurvans lutning, d.v.s. den kortsiktiga tradetrade--offenoffen mellan mellan 
inflation och arbetslinflation och arbetslööshet beror rimligen pshet beror rimligen påå hur snabbt inflationen hur snabbt inflationen 
tenderar att tenderar att äändrasndras

�� NNäär inflationen r inflationen äär hr höög, sg, såå äär den ocksr den ocksåå mycket mer variabel. mycket mer variabel. 
�� Det blir dDet blir dåå viktigare fviktigare föör lr löönesnesäättarna att gttarna att gööra bra prognoser och ra bra prognoser och 

ha mha mööjligheter att jligheter att äändra kontrakt och priser. T.ex. kan man infndra kontrakt och priser. T.ex. kan man infööra ra 
llööneindexering sneindexering såå att latt löönerna automatiskt nerna automatiskt äändras i takt med ndras i takt med 
inflationen. inflationen. 

�� Phillipskurvan blir dPhillipskurvan blir dåå nnäästan lodrstan lodräät. t. 
�� I ASI AS--ADAD--diagrammet sker anpassningen till den ldiagrammet sker anpassningen till den låångsiktiga ngsiktiga 

jjäämvikten fmvikten föörhrhåållandevis snabbt.llandevis snabbt.
�� Vid riktigt lVid riktigt lååg inflation, deflation, kan det motsatta intrg inflation, deflation, kan det motsatta inträäffa. Om ffa. Om 

llööntagarna inte accepterar nominella lntagarna inte accepterar nominella löönesnesäänkningar, ens om nkningar, ens om 
arbetslarbetslöösheten blir vsheten blir vääldigt hldigt höög fg föörsvinner sambandet mellan rsvinner sambandet mellan 
inflation och arbetslinflation och arbetslööshet.shet.

F6: sid. 26

Nominell neutralitet och Nominell neutralitet och 
PhillipsPhillips--kurvankurvan

arbetslarbetslööshetshet

ff öö
rr ää

nd
ri

ng
 i 

in
fla

tio
n

nd
ri

ng
 i 

in
fla

tio
n

0

�� Mycket hMycket höög inflationg inflation
�� liten fliten föörräändring i arbetslndring i arbetslöösheten ger sheten ger 

stor och snabb fstor och snabb föörräändring i ndring i 
inflationen.inflationen.

�� DeflationDeflation
�� fföörräändringar i arbetslndringar i arbetslöösheten sheten 

ppååverkar nverkar näästan inte inflationen allsstan inte inflationen alls


